	臺灣期貨交易所99年度研究報告提要表
	填表人：吳琮璠
填表日期：99年10月31日

	研究項目
	期貨市場採用Basel II計提風險資本之可行性分析

	研究單位
及人員
	計劃主持人：
吳琮璠 國立臺灣大學會計系所教授
協同主持人：

王全三 國立臺灣大學會計系所助理教授
張志宏 玄奘大學財金系所助理教授
	研究
時間
	自99年2月1日~
99年8 月31日

	報告內容提要

	壹、研究內容重點： 
  本研究之內容重點有三。第一、探討我國與美國期貨商調整後淨資本額（ANC）之沿革，同時包括我國證券商採Basel II（進階計算法）計提風險資本之衍進。第二、蒐集國外主要期貨市場之資本計提與風險控管規範，同時比較我國、美國證券業及期貨業之資本適足規範。第三、比較國內、外槓桿交易商財務規範，同時分析國內期貨商實施Basel II之優缺點及成本效益，最後提出結論與建議。
貳、主要發現或結論：
  本研究之主要發現或結論計有八項：

1、 近十餘年來，台灣期貨商未曾發生嚴重之財務危機，進而損害期貨交易人權益之情事，顯示現行調整後淨資本額（ANC）之規範內容，已能充分反映個別期貨業者之整體經營風險。

2、 受訪期貨商普遍認為Basel II標準法較現行ANC複雜，若採Basel II標準法計算自有資本適足比率之成本應大於效益。而Basel II（進階計算法）之計算更為困難，期貨業是否應採用該資本適足比率，應將相關成本效益納入考量。

3、 受訪證券商建置Basel II資本適足分析系統之成本，因公司特性而有差異。若為金控之子公司，則因母公司已有相關系統，故初期建置成本較低，但後續維護成本依舊甚高。此外，受訪證券商其內部風險之控管已使用VaR，故Basel II資本適足試算對其內部管理之助益有限。
4、 期貨商之業務較證券商單純，且期貨商主要風險為自有部位之市場風險、受託買賣業務客戶之信用風險，而此二大風險在「預收保證金」制度下，似已有效控管相關之經營風險。此外，ANC公式中之「未平倉部位所需保證金」，已有效涵蓋自有部位之市場風險與受託買賣業務客戶之信用風險。
5、 Basel II資本適足比率之計算複雜，且資料需求較多，現階段難以 逐日試算申報。相對而言，ANC簡單易懂，且有即時控管風險之優勢。
6、 實證分析結果顯示，就2008年至2009年專營期貨商之ANC與Basel II資本適足比率之間，呈現正向相關，故於期貨業導入Basel II資本適足比率之增額效益有限。

7、 期貨商經營槓桿交易之風險管理，可參照美國相關規定，修正現行之ANC比率公式。於現行ANC比率之分母中加入「所需槓桿交易部位保證金」，而「所需槓桿交易部位保證金」為槓桿交易名目金額（notional amount）之ㄧ定百分比。

8、 若期貨商從事商品類槓桿交易，可仿效美國之規定，扣減槓桿交易商所訂槓桿契約未受保障部位的現貨市場價值之一定百分比，以及槓桿交易商所訂槓桿契約標的受保障部位之現貨市場價值之一定百分比。期貨商若從事金融店頭類槓桿交易，可參考國內證券商從事衍生性商品之風險規定，調整ANC比率公式，將分子部份之計算，依店頭商品屬性區分，比照現行「證券商計算自有資本適足比率風險係數表」，訂定適當之風險係數後，計算出風險約當金額，併入ANC計算之調整減項。

參、後續研究建議事項：(無) 



附註：報告內容提要應包括下列三部分：
      (一)研究內容重點。
      (二)主要發現或結論。
      (三)建議事項
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